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Warren Buffett - amerykanski
inwestor, przedsiebiorca. Jeden z
najwiekszych autorytetéw w
dziedzinie inwestowania.

,Kapitat ptynie od
aktywnych do cierpliwych”

Strategia to zaplanowany sposob
dziatania, aby w warunkach
niepewnosci 0siggnac cel.



Inwestowanie — co to jest?

Inwestowanie to proces polegajacy na zaangazowaniu
srodkow pienieznych i czasu w celu pozniejszego
uzyskania korzysci (zyskow).

Inwestor ponosi ryzyko, poniewaz przysztosc¢ jest niepewna.




Przyktadowe strategie dtugoterminowe:

inwestowanie wartosciowe — szukamy spotek, ktérych wartosc rynkowa jest

nizsza od wartosci teoretycznej

inwestowanie wzrostowe — szukamy spotek z wysokim potencjatem wzrostu

inwestowanie pasywne ,kup i trzymaj” — zakup aktywow i ich trzymanie

dtuzszy czas niezaleznie od wahan cen

inwestowanie dochodowe — zakup aktywow generujgcych regularne

dochody (odsetki, dywidendy)

Przyktadowe strategie krotkoterminowe:

trading krotkoterminowy — czeste zawieranie transakcji w celu

wykorzystania wahan cen

inwestowanie zgodne z trendem — inwestowanie w aktywa, ktore wykazuja

silny ruch wzrostowy/spadkowy



Inwestowanie na rynku czyli 3 pytania

Co? Kiedy? Jak?

* Analiza fundamentalna

Powinna da¢ odpowiedz na pytanie: Co kupi¢/sprzedac?

* Analiza techniczna

Powinna da¢ odpowiedz na pytanie: Kiedy kupié¢/sprzedac?

* Analiza portfelowa

Powinna da¢ odpowiedz na pytanie: Jaki jest sktad najlepszego portfela?




Analiza fundamentalna

Analiza fundamentalna jest jedng z technik badania rynku kapitatowego w oparciu o dane

fundamentalne ze spotki i jej otoczenia.

Na podstawie wynikow tej analizy mozna oceni¢ kondycje ekonomiczng spotki oraz dokonac jej

wyceny. Podejmowanie decyzji inwestycyjnych z wykorzystaniem analizy fundamentalne;j
oznacza inwestowanie w wartos¢.

Przeprowadzenie analizy fundamentalnej sktada sie z kilku etapéw:

analizy makroekonomicznej

analizy sektorowej Wartoge L o
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analizy finansowej spotki ,_

analizy sytuacyjnej firmy

wyceny akgji
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Analiza techniczna

Analiza techniczna to zbidr technik majgcych na celu prognoze przysztych
kursdw na podstawie analizy ksztattowania sie kurséw w przesztosci.

Analizie podlegajg dane dotyczgce zmian cen oraz wielkosci obrotow na rynku
danego papieru wartosciowego.

Wsparciem prognoz sg wskazniki techniczne, formacje cenowe, niektore
narzedzia analizy statystycznej takie jak srednia. /
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Analiza techniczna opiera sie na przestankach:

erynek dyskontuje wszystko
eceny podlegajg trendom
ehistoria ,lubi sie” powtarzac
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Analiza portfelowa

Analiza portfelowa to bardzo istotny, o ile nie najwazniejszy
element strategii inwestycyjnej. Dzieki tej analizie mozemy
wyeliminowac znaczng czes€ ryzyka (dywersyfikacja) i
zbudowac portfel o korzystnej relacji dochodu do ryzyka.

Kluczowe znaczenie przy wyznaczaniu sktadu najlepszego
portfela maja:

* oczekiwany dochod sktadnikow portfela
* ryzyko sktadnikow portfela
* wzajemne powigzania miedzy sktadnikami portfela




Btedy popetniane przez inwestoréow

Wybrane sktonnosci poznawcze i motywacyjne inwestorow:

* Nadmierna pewnos¢ wiasnej wiedzy i umiejetnosci
e Ztudzenie kontroli

* Nadmierny optymizm

* Pufapka potwierdzenia

* Efekt myslenia wstecznego

* Heurystyka dostepnosci

* Heurystyka zakotwiczenia

* Dodatnii ujemny efekt swiezosci

* Efekt posiadania

* Motywacja zwigzana z trwajgcg inwestycjg

* Motywacja zwigzana z wynikami ostatnio zakofnczonej inwestycji



Dziekuje za uwage!
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