
www.sgh.waw.pl

Ekonomiczny Uniwersytet Dziecięcy

Inwestycje alternatywne na 
polskim rynku

Dr Kamil Gemra

                      EKONOMICZNY UNIWERSYTET DZIECIĘCY WWW.UNIWERSYTET-DZIECIECY.PL

Szkoła Główna Handlowa w Warszawie



Jeśli sądzisz, że wiedza dużo kosztuje, 

spróbuj niewiedzy

Benjamin Franklin
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Finanse osobiste

To część nauki o 

finansach zajmująca się 

zachowaniem 

gospodarstw domowych

Oszczędzanie  
odkładamy nasze 
pieniądze tak, aby 

uzbierać większy kapitał. 
Rezygnujemy przy tym z 
rzeczy, które możemy 
kupić sobie teraz, na 

rzecz ważniejszego celu –
budowy kapitału. Nie 
podejmujemy ryzyka!

Inwestowanie  
ma na celu 
pomnożenie 
naszego 
kapitału. Wiąże 
się z 
podejmowaniem 
ryzyka 

Dr Kamil Gemra
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Dlaczego warto oszczędzać?

• Płynność finansowa
• Nawyk i dyscyplina
• Planowanie większych 

wydatków
• Niezależność finansowa
• Tańszy kredyt hipoteczny
• Magia procentu składanego

Dlaczego warto inwestować?

• Planujesz duże inwestycje
• Masz większe środki
• Masz kredyt hipoteczny
• Masz dzieci
• Myślisz o emeryturze
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Kiedy oszczędzać i inwestować?

3 razy miesięczne wydatki

6 razy miesięczne wydatki

Powyżej 9 razy miesięczne 
wydatki

Oszczędności

Inwestycje

Dr Kamil Gemra



Złote zasady finansów osobistych

Wpływy – Wydatki >0

Czy masz majątek?

Aktywa – zobowiązania = ?
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Kluczowe pytania

• Dlaczego inwestuję (czy inwestowanie ma być 
tylko hobby czy czymś więcej)?

• Jakie mam oczekiwania co do zysku?

• Jakie straty jestem w stanie zaakceptować?

• Ile mogę zainwestować?

• Ile czasu mogę poświęcić na inwestowanie?
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Rynek finansowy

Rynek finansowy jest miejscem, na którym są zawierane transakcje kupna i 

sprzedaży różnych form kapitału pieniężnego, na różne terminy w oparciu o 

instrumenty finansowe.

Uczestnikami rynku finansowego są z jednej strony podmioty potrzebujące 

kapitału, kreujące popyt, natomiast z drugiej strony –podmioty dysponujące 

nadwyżkami finansowymi, kreujące podaż kapitału. Dzięki temu zwiększa się 

efektywność wykorzystania zasobów w gospodarce. Inwestorzy mają możliwość 

osiągania pożytków z posiadanych oszczędności i ograniczania ryzyka poprzez 

dywersyfikację portfela aktywów.
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Instrument finansowy

Instrument finansowy jest umową, która reguluje wzajemne relacje finansowe 

pomiędzy stronami, w jakich one pozostają od chwili zawarcia tej umowy. Do 

instrumentów finansowych zalicza się: 

-papiery wartościowe,

-instrumenty rynku pieniężnego,

-instrumenty pochodne,

-kontrakty na różnicę
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Czym są inwestycje alternatywne?

• Aktywa inne niż tradycyjne instrumenty finansowe

• Alternatywa dla akcji, obligacji i depozytów

• Często charakteryzują się niższą korelacją z rynkiem publicznym
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Dlaczego inwestorzy wybierają inwestycje
alternatywne?

• Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego

• Potencjalnie wyższa stopa zwrotu

• Ochrona przed inflacją

• Dostęp do nowych klas aktywów
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Główne cechy inwestycji alternatywnych

• Często mniejsza płynność

• Dłuższy horyzont inwestycyjny

• Wyższy próg wejścia

• Często większa złożoność inwestycji
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Przykłady inwestycji alternatywnych

• Private equity

• Venture capital

• Hedge funds

• Surowce (np. złoto, ropa)

• Dzieła sztuki

• Wina kolekcjonerskie

• Kryptowaluty
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Surowce

• Inwestycje w metale szlachetne, ropę, gaz lub inne surowce

• Często traktowane jako zabezpieczenie przed inflacją

• Możliwe inwestowanie poprzez kontrakty, ETF-y lub fizyczne aktywa



www.sgh.waw.plDr Kamil Gemra

Dzieła sztuki i przedmioty kolekcjonerskie

• Inwestowanie w obrazy, rzeźby, wina kolekcjonerskie lub zegarki

• Wartość zależy od rzadkości, autora i popytu kolekcjonerów

• Rynek jest mniej płynny i wymaga specjalistycznej wiedzy
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Ryzyko związane z inwestycjami alternatywnymi

• Ograniczona płynność

• Trudności w wycenie aktywów

• Ryzyko regulacyjne

• Wysokie koszty zarządzania
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Porównanie wybranych klas inwestycji alternatywnych

Klasa aktywów Horyzont inwestycji Płynność Potencjalna stopa zwrotu Przykład

Private Equity 5–10 lat Niska Wysoka Fundusze PE

Venture Capital 5–10 lat Bardzo niska Bardzo wysoka Inwestycje w startupy

Surowce Krótki–średni Wysoka Średnia Złoto, ropa

Sztuka / kolekcjonerskie Długi Bardzo niska Niepewna Obrazy, wino, zegarki



www.sgh.waw.plDr Kamil Gemra



www.sgh.waw.pl

Polecane książki

Dr Kamil Gemra



www.sgh.waw.pl

Polecane blogi

• www.jakoszczedzacpieniadze.pl

• www.marciniwuc.pl

• www.doradca.tv

• https://appfunds.blogspot.com/

http://www.jakoszczedzacpieniadze.pl/
http://www.jakoszczedzacpieniadze.pl/
http://www.marciniwuc.pl/
http://www.marciniwuc.pl/
http://www.doradca.tv/
http://www.doradca.tv/
https://appfunds.blogspot.com/
https://appfunds.blogspot.com/
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Kontakt

dr Kamil Gemra

e-mail: kamil.gemra@gmail.com

Twitter: @kamilgemra

Linkedin: dr Kamil Gemra


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: Kiedy oszczędzać i inwestować?
	Slide 6
	Slide 7: Kluczowe pytania
	Slide 8: Rynek finansowy
	Slide 9: Instrument finansowy
	Slide 10
	Slide 11: Czym są inwestycje alternatywne?
	Slide 12: Dlaczego inwestorzy wybierają inwestycje alternatywne?
	Slide 13: Główne cechy inwestycji alternatywnych
	Slide 14: Przykłady inwestycji alternatywnych
	Slide 15: Surowce
	Slide 16: Dzieła sztuki i przedmioty kolekcjonerskie
	Slide 17: Ryzyko związane z inwestycjami alternatywnymi
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20: Polecane książki
	Slide 21: Polecane blogi
	Slide 22: Kontakt

