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Jesli sqdzisz, ze wiedza duzo kosztuje,
sprobuj niewiedzy

Benjamin Franklin



Inwestowanie
ma na celu
pomnozenie
naszego
kapitatu. Wigze
sie z
podejmowaniem

Oszczedzanie ryzyka
odktadamy nasze
pienigdze tak, aby

uzbierac¢ wiekszy kapitat.
Rezygnujemy przy tym z
rzeczy, ktore mozemy

Finanse osobiste

To cze$¢ nauki o
finansach zajmujgca sie
zachowaniem

gospodarstw domowych

kupic¢ sobie teraz, na
rzecz wazniejszego celu —

budowy kapitatu. Nie

podejmujemy ryzykal
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Dlaczego warto oszczedzac?

Ptynnosc finansowa

Nawyk i dyscyplina
Planowanie wiekszych
wydatkow

Niezaleznosc finansowa
Tanszy kredyt hipoteczny
Magia procentu sktadanego

Dlaczego warto inwestowac?

Planujesz duze inwestycje
Masz wieksze srodki

Masz kredyt hipoteczny
Masz dzieci

Myslisz 0 emeryturze




3 razy miesieczne wydatki ) Oszczednosci
6 razy miesieczne wydatki

Powyzej 9 razy miesieczne

Inwestycje
wydatki

Kiedy oszczedzac i inwestowac?
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/tote zasady finansow osobistych

Wptywy — Wydatki >0

Czy masz majqtek?

Aktywa — zobowigzania = ?



Kluczowe pytania

* Dlaczego inwestuje (czy inwestowanie ma by¢
tylko hobby czy czyms wiecej)?

* Jakie mam oczekiwania co do zysku?

» Jakie straty jestem w stanie zaakceptowac?
* lle moge zainwestowac?

* lle czasu moge poswieci¢ na inwestowanie?
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Rynek finansowy

Rynek finansowy jest miejscem, na ktorym sg zawierane transakcje kupna i
sprzedazy réznych form kapitatu pienieznego, na rézne terminy w oparciu o
instrumenty finansowe.

Uczestnikami rynku finansowego sg z jednej strony podmioty potrzebujgce
kapitatu, kreujgce popyt, natomiast z drugiej strony —podmioty dysponujgce
nadwyzkami finansowymi, kreujgce podaz kapitatu. Dzieki temu zwieksza sie
efektywnos¢ wykorzystania zasobow w gospodarce. Inwestorzy majg mozliwosc¢
osiggania pozytkow z posiadanych oszczednosci i ograniczania ryzyka poprzez
dywersyfikacje portfela aktywow.
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Instrument finansowy

Instrument finansowy jest umowa, ktdra reguluje wzajemne relacje finansowe
pomiedzy stronami, w jakich one pozostajg od chwili zawarcia tej umowy. Do
instrumentow finansowych zalicza sie:

-papiery wartosciowe,

-instrumenty rynku pienieznego,

-instrumenty pochodne,

-kontrakty na roznice

www.sgh.waw.pl
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Rynek finansowy

Rynek Rynek Rynek Rynek . Rynek
pienigzny kapitatowy walutowy terminowy epozytowo-
kredytowy

SGH Dr Kamil Gemra www.sgh.waw.pl



Czym s3 inwestycje alternatywne?

e Aktywa inne niz tradycyjne instrumenty finansowe
e Alternatywa dla akcji, obligacji i depozytow

e Czesto charakteryzuja sie nizszg korelacjg z rynkiem publicznym
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Dlaczego inwestorzy wybierajg inwestycje
alternatywne?

e Dywersyfikacja portfela inwestycyjnego
e Potencjalnie wyzsza stopa zwrotu
e Ochrona przed inflacja

e Dostep do nowych klas aktywoéw
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Gtowne cechy inwestycji alternatywnych

e Czesto mniejsza ptynnosé
e Diuzszy horyzont inwestycyjny
e Wyzszy prog wejscia

e Czesto wieksza ztozonosc inwestycji
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Przyktady inwestycji alternatywnych

e Private equity

e \Venture capital

e Hedge funds

e Surowce (np. ztoto, ropa)
e Dzieta sztuki

e Wina kolekcjonerskie

e Kryptowaluty
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Surowce

e Inwestycje w metale szlachetne, rope, gaz lub inne surowce
e Czesto traktowane jako zabezpieczenie przed inflacjg

e Mozliwe inwestowanie poprzez kontrakty, ETF-y lub fizyczne aktywa
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Dzieta sztuki i przedmioty kolekcjonerskie

e Inwestowanie w obrazy, rzezby, wina kolekcjonerskie lub zegarki
e Wartosc zalezy od rzadkosci, autora i popytu kolekcjoneréw

e Rynek jest mniej ptynny i wymaga specjalistycznej wiedzy
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami alternatywnymi

e Ograniczona ptynnos¢
e Trudnosci w wycenie aktywow
e Ryzyko regulacyjne

e Wysokie koszty zarzgdzania
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Klasa aktywow

Private Equity

Venture Capital

Surowce

Sztuka / kolekcjonerskie

SGH

Poréwnanie wybranych klas inwestycji alternatywnych

Horyzont inwestycji Ptynnos¢ Potencjalna stopa zwrotu

5-10 lat Niska Wysoka

5-10 lat Bardzo niska Bardzo wysoka
Krétki—séredni Wysoka Srednia

Dtugi Bardzo niska Niepewna

Przyktad

Fundusze PE

Inwestycje w startupy

Ztoto, ropa

Obrazy, wino, zegarki

www.sgh.waw.pl
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Polecane ksigzki
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Polecane blogi
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http://www.jakoszczedzacpieniadze.pl/
http://www.jakoszczedzacpieniadze.pl/
http://www.marciniwuc.pl/
http://www.marciniwuc.pl/
http://www.doradca.tv/
http://www.doradca.tv/
https://appfunds.blogspot.com/
https://appfunds.blogspot.com/

Kontakt

dr Kamil Gemra

e-mail: kamil.gemra@gmail.com
Twitter: @kamilgemra

Linkedin: dr Kamil Gemra
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